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КОМИССИЯ ЗА 
УПРАВЛЕНИЕ

1.50% в год

КОМИССИЯ ЗА УСПЕХ 20.00%

Фундаментальный и статистический 
подходы.

Обеспечение защиты капитала и 
получение дохода за счёт формирования в 
портфеле нейтральных позиций, не 
зависящих от краткосрочной рыночной 
конъюнктуры.

Инвестиционный консультант

Инвестиционный подход

Инвестиционная цель

ВАЛЮТА Доллар США

РЕГИОН США

ДАТА ЗАПУСКА 01 января, 2011

По состоянию на 31 Июля 2017 Statistical Arbitrage Pair Trading

Ключевые факты Комментарий управляющего

БЕНЧМАРК Депозит, USD
В июле доходность стратегии Статистический Арбитраж составила 1.42%.

Совокупный торговый оборот портфеля пар в рамках стратегии составил только 1.5x от 
активов под управлением, так как индекс страха VIX продолжил торговаться на исторических 
минимумах в районе 10-11 пунктов. Наибольшую прибыль принесли пары Long Royal Gold, 
Inc. (RGLD) / Short Franco-Nevada Corporation (FNV) и Long The Priceline Group Inc. (PCLN) / 
Short Alliance Data Systems Corporation (ADS) с результатами 12.22% и 9.61% соответственно. 

Драгоценные металлы показывали позитивную динамику, начиная с середины июля, так как 
американский доллар находился под давлением продавцов, а пара EUR/USD достигла 
трехлетнего максимума 1.18. Пары Long Royal Gold, Inc. (RGLD) / Short Franco-Nevada 
Corporation (FNV) и Long Newmont Mining Corporation (NEM) / Short Agnico Eagle Mines 
Limited (AEM) улучшили результаты портфеля на фоне роста мировых цен на золото и 
серебро. Акции американской компании Royal Gold, Inc. выросли на 10.70% по итогам июля. 
Менеджмент компании видит светлое будущее для своего бизнеса в связи с высоким классом 
активов в портфеле проектов и низким показателем задолженности к собственному капиталу. 
В то же самое время акции канадской компании Franko-Nevada Corporation показали слабую 
негативную динамику по сравнению с акциями Royal Gold, Inc. Основная причина – это 
политика менеджмента Franko-Nevada Corporation сосредоточиться на развитии 
месторождений металлов платиноидов и нефтегазовых запасов, уделяя меньшее внимание 
разработке золотоносных активов.

Мы должны были закрыть пару Long The Priceline Group Inc. (PCLN) / Short Alliance Data 
Systems Corporation (ADS) и зафиксировать прибыль на уровне 9.61% согласно правилам 
риск-менеджмента. Компания The Priceline Group Inc. завершила приобретение британской 
компании «Momondo» с целью выхода на европейский рынок. Мы полагаем, что потенциал 
роста акций The Priceline Group Inc. крайне ограничен, а бизнес компании оценен 
справедливо с учетом текущих биржевых котировок. За аналогичный период времени акции 
Alliance Data Systems Corporation снизились на 9.00% после того, как отчетность компании 
оказалась лучше ожиданий аналитиков, но результаты продаж не смогли совпасть с самыми 
оптимистичными прогнозами.      

Негативную динамику в портфеле показали следующие пары: Long The Hershey Company 
(HSY) / Short Tyson Foods, Inc. (TSN), Long Ross Stores, Inc. (ROST) / Short Signet Jewelers 
Limited (SIG) and Long The TJX Companies, Inc. / Short Macy’s Inc. (M) с результатами -2.66%, 
-2.89% и -3.66% соответственно.

Мы полагаем, что стратегия Статистический Арбитраж будет приносить стабильный доход для 
инвесторов вне зависимости от рыночных условий за счет поиска неэффективностей на 
рынке акций и изменений в цене акций торговых пар портфеля, в то же самое время 
защищая капитал инвесторов при снижении фондовых индексов в связи с достаточно 
высоким уровнем диверсификации портфеля торговых пар и инновационными моделями 
риск-менеджмента.   

По итогам июля в динамику портфеля основной положительный вклад внесли пары: 

Сырьевой сектор 

 Золото Royal Gold, Inc./Franco-Nevada Corporation

Технологии   

 Научные приборы  MKS Instruments, Inc./Teledyne Technologies Inc.     

Были закрыты следующие пары по правилам риск-менеджмента:

Услуги 

 Коммерческие услуги The Priceline Group Inc./Alliance Data Systems Corporation

Потребительские услуги   

    Кондитеры The Hershey Company/Tyson Foods, Inc.

Услуги

 Универсальные магазины  The TJX Companies, Inc/Macy’s Inc. 
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2011 9.09% 4.58%

2012 19.52% 4.57%

2013 18.30% 3.82%

2014 14.08% 3.32%

2015 16.53% 4.27%

2016 14.74% 2.05%

2017 YTD 9.88% 0.99%

Исторический VaR (95%) -0.86% -6.17%

Худший месяц -0.99% -7.18%

Ежегодная динамика доходности на 31 Июл 2017 Анализ результатов управления и рисков

Statistical Arbitrage S&P 500

Максимальная просадка 1.29% 17.03%

Годовая доходность 14.44% 10.14%

Годовая волатильность 2.91% 11.99%

Средний месяц 1.21% 0.84%

Лучший месяц 4.22% 10.77%

Корреляция с другими 1.00 0.31

Коэф-т Шарпа 4.89 0.83

Коэф-т Сортино 18.32 1.41

3 года 56.56 9.17

С начала запуска 158.52 26.07

6 месяцев 9.31 0.85

1 год 15.59 1.74

Результаты накопительным итогом на 31 Июл 2017 Результаты накопительным итогом на 31 Июл 2017
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