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Фундаментальный и статистический 
подходы.

Обеспечение защиты капитала и 
получение дохода за счёт формирования в 
портфеле нейтральных позиций, не 
зависящих от краткосрочной рыночной 
конъюнктуры.
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По состоянию на 31 Мая 2017 Statistical Arbitrage Pair Trading

Ключевые факты Комментарий управляющего

БЕНЧМАРК Депозит, USD В мае доходность Портфеля статистического арбитража составила 2,61%.

В мае обратили на себя внимание следующие пары: Long United 
Therapeutics Corp (UTHR) / Short Bluebird Bio Inc (BLUE) в секторе 
здравоохранения, SEI Investments Co (SEIC) / Marsh & MClennan Cos Inc 
(MMC) в финансовом секторе, Schlumberger Ltd (SLB) / RSP Permian Inc
(RSPP) в секторе нефтесервисных услуг.

Самой прибыльной парой стала Long UTHR /Short BLUE с доходностью 
13,54%. В июне состоится крайне важное собрание Американского 
общества клинической онкологии (American Society of Clinical Oncology, 
ASCO). Исследование BLUE оказалось слишком абстрактным. Поэтому 
инвесторы были разочарованы, и в результате акции компании находятся 
под давлением и вместе со всем сектором  их стоимость понизилась.

Наименее прибыльным спредом стал SEIC/MMC с убытком −3,56%. 
Стоимость акций SEIC упала более чем на 2 % после публикации последней 
отчетности, в которой SEI Investments сообщили о результатах за 1-й кв. 
2017 года. SEIC продемонстрировали рост ниже среднего по сектору, и 
поэтому пара была закрыта с убытками. И хотя удержание короткой 
позиции по акциям MMC было правильным решением, прибыль оказалась 
незначительной.

И наконец, мы продолжаем следить за парой SLB/RSPP. Как мы ожидали, 
данная пара сохраняет хороший потенциал, однако нестабильность на 
рынке нефти может вызвать высокую волатильность.

Положительные результаты по портфелю обусловлены следующими 
позициями:

Промышленные товары

     Автопроизводители     Tesla Inc. / General Motors Co

Технологии

    Интернет-провайдеры     JD.com Inc. / Akamai Technologies Inc.

    Полупроводники      Advanced Micro Devices Inc. / Intel Corp.

В этом месяце из соображений управления риском мы закрыли следующие 
позиции:

Технологии

     Бизнес-услуги    MAXIMUS Inc. / salesforce.com Inc. 

Потребительские товары

     Упакованные товары General Mills Inc. / JM Smucker Co/The

Industrial Goods

    Авиаконструкторы Boeing Co/The / Rockwell Collins Inc.
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2011 9.09% 4.58%

2012 19.52% 4.57%

2013 18.30% 3.82%

2014 14.08% 3.32%

2015 16.53% 4.27%

2016 14.74% 2.05%

2017 YTD 7.38% 0.71%

Годовая доходность 14.44% 10.14%

Годовая волатильность 2.91% 11.99%

Средний месяц 1.21% 0.84%

Лучший месяц 4.22% 10.77%

Корреляция с другими 1.00 0.31

Коэф-т Шарпа 4.89 0.83

Коэф-т Сортино 18.32 1.41

Исторический VaR (95%) -0.86% -6.17%

Худший месяц -0.99% -7.18%

Ежегодная динамика доходности на 31 Мая 2017 Анализ результатов управления и рисков

Statistical Arbitrage S&P 500

Максимальная просадка 1.29% 17.03%

3 года 55.88 9.41

С начала запуска 152.63 25.71

6 месяцев 7.96 0.86

1 год 16.73 1.80

Результаты накопительным итогом на 31 Мая 2017 Результаты накопительным итогом на 31 Мая 2017

Стратегия, % Бенчмарк, %

3 месяца 5.39 0.43

1.30 -0.99 1.92 1.49 -0.96 9.09

1.59 19.52

2011 4.22 -0.02 -0.97 -0.30 0.95 1.21 1.01
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1.24 0.93 1.63 0.96 1.48

0.87 1.36 2.28 0.91 1.35

2016 2.09 0.33 0.93 1.14 0.94

1.12 1.47 0.41 1.06
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16.53
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