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Методика расчета  Индекса ММВБ

1. Общие положения 

1.1. Настоящая Методика расчета Индекса ММВБ определяет правила и порядок расчета Индекса ММВБ (наименование на английском языке – «MICEX Index»), ранее именовавшегося «Сводным фондовым индексом ММВБ» и являющегося официальным сводным индексом Закрытого акционерного общества «Московская межбанковская валютная биржа» (далее – ММВБ). 

1.2. Настоящая Методика расчета Индекса ММВБ (далее – Методика), а также все изменения и дополнения к ней разрабатываются при участии Индексного комитета при Московской межбанковской валютной бирже (далее - Индексный комитет), осуществляющего свою деятельность в соответствии с Положением, утверждаемым Дирекцией ММВБ.  

1.3. Настоящая Методика, а также все изменения и дополнения к ней утверждаются и вводятся в действие Дирекцией ММВБ, при этом изменения и дополнения к Методике вводятся в действие не чаще одного раза в квартал. О введении в действие настоящей Методики, а также обо всех изменениях и дополнениях к ней участники торгов и иные заинтересованные лица извещаются путем размещения текста документа на интернет-сайте ММВБ и распространения соответствующего пресс-релиза не позднее, чем за две недели до даты введения их в действие.

1.4. Индекс ММВБ представляет собой взвешенный по эффективной (рыночной) капитализации индекс рынка наиболее ликвидных акций российских эмитентов, допущенных к обращению на ММВБ с включением в Котировальные листы ММВБ (если иное не определено решением Дирекции ММВБ). Индекс ММВБ рассчитывается на основе цен сделок, совершенных в Секции фондового рынка ММВБ в режиме основных торгов с акциями, которые составляют базу расчета данного индекса.

1.5. Расчет значений Индекса ММВБ осуществляется непрерывно в режиме реального времени в течение торгов в Секции фондового рынка ММВБ по мере совершения сделок с акциями, включенными в базу расчета Индекса ММВБ.

1.6. Термины и определения, употребляемые в настоящей Методике, используются в значениях, установленных внутренними документами ММВБ, а также законами, нормативными правовыми актами ФКЦБ России и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации. 

2. База расчета индекса 

2.1. Под базой расчета Индекса ММВБ в целях настоящей Методики понимается список акций российских эмитентов допущенных к обращению на ММВБ, на основе цен сделок с которыми рассчитывается Индекс ММВБ.

2.2. Формирование базы расчета Индекса ММВБ, а также внесение изменений в нее осуществляется Индексным комитетом, при этом в базу расчета Индекса ММВБ включаются акции  не менее 10 эмитентов.

2.3. При расчете Индекса ММВБ на основе цен сделок, совершенных с различными выпусками акций одного эмитента одного вида, категории, типа, определяется единая текущая средневзвешенная цена (рыночная стоимость) акции данного эмитента одного вида, категории, типа в соответствии с формулой (4), указанной в разделе 3 настоящей Методики.

3. Формула расчета Индекса ММВБ

3.1. Расчет Индекса ММВБ осуществляется с точностью до второго знака после запятой в соответствии с формулой:
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Где:
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i = 0, 1, 2…. M;  j = 1, 2, 3…,10;   n = 1, 2, 3,…
Обозначения: 

Capki
-
эффективная (рыночная) капитализация i-ой акции, входящей в базу расчета Индекса ММВБ, в дату расчета индекса;

Pki
-
текущая средневзвешенная цена i-ой акции, рассчитанная по последним 10 сделкам, совершенным с i-ой акцией;

pij, qij
-
цена и количество ценных бумаг в j-ой сделки, совершенной с i-ой акцией;

Qik
-
эффективный объем эмиссии i-ой акции (в штуках);

M
-
общее количество акций, входящих в базу расчета Индекса ММВБ;

Adjni
-
выравнивающий коэффициент, используемый для учета n-ого корпоративного события, произошедшего с i-ой акцией (Adjni = 1, за исключением случаев, определенных в настоящей Методике);

D
-
поправочный коэффициент, используемый для исключения не обусловленного конъюнктурой рынка резкого отклонения в сторону повышения или понижения значения  Индекса ММВБ при изменении базы расчета данного индекса (D = 1, за исключением случаев, определенных в настоящей Методике).

4. Определение эффективной (рыночной) капитализации акции

4.1. При определении эффективной (рыночной) капитализации акции (формулы (2), (3)) на рынке ММВБ в качестве эффективного объема эмиссии акции Qik принимается полный объем эмиссии акции, откорректированный с учетом ликвидности акции на рынке ММВБ и доли акционерного капитала каждого эмитента, свободно обращающейся на вторичном рынке, путем исключения:

· количества акций, находящихся в государственной собственности;

· количества акций, пропорционального доле акционерного капитала, принадлежащей другому эмитенту, чьи акции также входят в базу расчета Индекса ММВБ,

· количества акций принадлежащего акционерам, владеющим более чем 5% акционерного капитала, при этом доли, принадлежащие таким акционерам, могут не исключаться при расчете эффективной капитализации акции, в случае, если по решению Индексного комитета эти акционеры не рассматриваются как стратегические держатели пакетов акций (например, расчетные депозитарии организаторов торговли и т.п.).

4.2. Сведения для определения эффективной (рыночной) капитализации формируются на основе информации, раскрываемой в ежеквартальных отчетах эмитентов акций, включенных в базу расчета Индекса ММВБ. Указанные отчеты могут быть получены от эмитентов, взяты из материалов, раскрываемых ФКЦБ России (на сервере раскрытия информации ФКЦБ России) или из иных достоверных источников.

5. Корпоративные события, учитываемые при расчете Индекса ММВБ

5.1. 
При учете корпоративного события во избежание не обусловленного конъюнктурой рынка резкого отклонения в сторону повышения или понижения значения  Индекса ММВБ используется коэффициент Adjni, который на следующий день после внесения изменений в базу расчета данного индекса, связанных с этим событием, устанавливается отличным от 1 (единицы). При этом в зависимости от вида корпоративного события, значения коэффициента Adjni рассчитывается по одной из приведенных ниже формул:

5.1.1. Дополнительная эмиссия:
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Где:

Pi prev
-
цена последней сделки с i-ой акцией, предшествующей размещению нового выпуска   i-ой акции (того же  вида, категории, типа);

Pi offer
-
цена размещения нового выпуска i-ой акции;

Qi offer
-
количество ценных бумаг в новом выпуске i-ой акции;

5.1.2. Дробление и консолидация акций:
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Где:

Qi
-
количество ценных бумаг во всех выпусках (одного вида, категории, типа) i-ой акции, находящихся в обращении, после дробления (консолидации);

Qi prev
-
количество ценных бумаг во всех выпусках i-ой акции (одного вида, категории, типа) находившихся в обращении до дробления (консолидации).

5.2. Пересчет коэффициента  Adjki производится в торговый день, предшествующий корпоративному событию применительно к значению Индекса ММВБ на момент окончания торгов.

6. Изменение базы расчета Индекса ММВБ

6.1. Пересмотр базы расчета Индекса ММВБ осуществляется Индексным комитетом, при этом изменения в базу расчета индекса вносятся не чаще одного раза в квартал, а сообщение о таких изменениях раскрывается не позднее, чем за две недели до их внесения. 

6.2. Вступление в действие изменений, внесенных Индексным комитетом, и пересчет поправочного коэффициента, происходит в установленную Индексным комитетом дату применительно к значению Индекса ММВБ, рассчитываемому  на момент окончания торгов.

6.3. Во избежание не обусловленного конъюнктурой рынка резкого отклонения в сторону повышения или понижения значения Индекса ММВБ в торговый день, следующий после дня внесения изменений в базу расчета индекса, устанавливается отличное от 1 (единицы) значение поправочного коэффициента D, определяемое по формуле:
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Где: 

MICEX old_base
-
значение индекса на момент окончания торгов, рассчитанное на основе цен сделок с акциями, включенными в базу расчета индекса до внесения в нее изменений;

MICEX new_base
-
значение индекса на момент окончания торгов, рассчитанное на основе цен сделок с акциями, включенными в базу расчета индекса после внесения в нее изменений.

7. Раскрытие информации об Индексе ММВБ

7.1. Информация об Индексе ММВБ раскрывается в соответствии с требованиями внутренних документов ММВБ, регламентирующих порядок раскрытия информации о торгах в Секции фондового рынка ММВБ, с учетом особенностей, изложенных в настоящем разделе Методики.

7.2. Настоящая Методика, а также архивная информация о значениях Индекса ММВБ и доле капитализации каждой акции, включенной в базу расчета Индекса ММВБ, в суммарной капитализации всех акций, включенных в базу расчета данного индекса, за последние два года раскрываются на интернет-сайте ММВБ.

7.3. Список ценных бумаг, составляющих базу расчета Индекса ММВБ, информация о доле капитализации каждой акции, включенной в базу расчета данного индекса, в суммарной капитализации всех включенных в базу расчета данного индекса акций раскрывается ежедневно на интернет-сайте ММВБ. Информация о последнем (текущем) значении Индекса ММВБ раскрывается ежедневно в порядке, определенном во внутренних документах ММВБ, регламентирующих порядок раскрытия информации о торгах в Секции фондового рынка ММВБ.
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